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CONJUNTURA

Em fevereiro, os precos médios do DDG ou DDGS e do WDG ou WDGS, cairam em relagdo a ja-
neiro (tabela 1).

Aoferta esteve elevada, e a liquidez do mercado lenta. A suplementacéo alimentar dos reba-
nhos esta reduzida em funcao das boas condiges das pastagens e do clima favoravel na maior
parte do pafs. Com isso, 0s precos cairam pelo segundo més consecutivo.

O escoamento, embora ocorra com regularidade, ndo tem sido suficiente para sustentar as
cotagdes.

Em Mato Grosso, a cotacdo do DDG (convertido para 30% PB) ficou em R$994,12/t; em Goi-
s, em RS$1.087,59/t; e em Mato Grosso do Sul, em R$999,89/t. Todos os precos sem frete e li-
vres de impostos.

A cotacdo do WDG (convertido para 30% PB) em Mato Grosso ficou em R$395,82/t e, em Goi-
as, em R$432,60/t, sem frete e livre de impostos.

Tabela 1. Precos médios* do DDG em Mato Grosso (MT), Goias (GO) e Mato Grosso do Sul (MS) e do WDG em Mato Grosso (MT)
e Goias (GO), sem frete, comparado a outros alimentos concentrados proteicos. Referéncia: segundas quinzenas.

Praga  Alimentos concentrados FEV/25 JAN/26 FEV/26  Variag&o mensal (%) Variago anual (%) MS (%) R$/tMS PB(%) R$/kgdePB
DDG (30% PB) R$1.118,39 R$1.113,58 R$994,12 -107% v -1M1% 880% 112968 30,0% R$3,77
WDG (30% PB) R$499,22 R$432,38 R$395,82 -85% v -207% v 320% 1.236,92 30,0% R$412
Farelo de algodo (28% PB) R$1.052,59 R$1122,40 R$1.05011 -64% v -02% v 93,0% 112915 28,0% R$4,03
" Farelo de algodao (38% PB) R$918,51 R$906,29 R$870,29 -4,0% v -53% v 92,0% 945,97 38,0% R$2,49
Carocgo de algoddo R$115567 R$1.268,33 R$1.257,00 -09% v 88% A 88,0% 142841 22,0% R$6,49
Farelo de soja (46% PB) R$1.840,64 R$1.632,81 R$1.594,74 -23% v -134% v 886% 179993 46,0% R$3,91
DDG (30% PB) R$1.174,43 R$114557  R$1.087,59 -51% v -74% v 880% 123590 30,0% R$4,12
WDG (30% PB) R$503,49 R$447,42 R$432,60 -33% v -141% v 320% 135186 30,0% R$4,51
Farelo de algod&o (28% PB) R$1.307,96 R$1.26774 R$1.267,98 -31% v 930% 136342 28,0% R$4,87
o Farelo de algodo (38% PB) R$1129,59 R$1138,57 R$1.140,24 01% A 09% A 92,0% 1.239,39 38,0% R$3,26
Caroco de algoddo R$971,33 R$1.05000 R$1.050,00 81% A 88,0% 119318 22,0% R$5,42
Farelo de soja (46% PB) R$1.888,18 R$1.69811 R$1.644,28 -32% v -129% v 886% 185584 46,0% R$4,03
DDG (30% PB) R$112241 R$1.024,89 R$999,89 -24% v -10,9% v 88,0%  1136,23 30,0% R$3,79
Me Farelo de soja (46% PB) R$1.954,00 R$174545 R$1.737,92 -04% v -1M1% v 886% 196154 46,0% R$4,26

Fonte: Scot Consultoria

*Precos médios sem considerar o volume negociado.

PB=Proteina bruta.

MS=Matéria seca.

Obs.: para fora do estado o ICMS é de 4,8%.

Os precos do DDG e WDG disponiveis no mercado foram convertidos para 30% de PB.
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Aqueda na cotagdo do DDG/DDGS e do WDG/WDGS foi suficiente para melhorar a competitivi-
dade por ponto de proteina bruta (RS/kg PB) em 10,7% e 8,5%, respectivamente - veja na figura 1.

Figura 1. Comparacgao de precos dos alimentos concentrados proteicos, em R$/kg de PB.
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Fonte: Scot Consultoria.

COTAGAO CORRENTE

A partir de janeiro de 2025, a Scot Consultoria, atendendo a uma demanda do mercado, divul-
ga 0s precos ndo convertidos para 30% de proteina bruta (PB).

A referéncia convertida para 30% de proteina bruta (PB) continua sendo publicada, mas
apresentamos o prego médio do DDG/DDGS e do WDG/WDGS em dois grandes grupos: com
até 32% de PB e acima de 32% de PB (tabela 2).

Tabela 2. Cotagdo média dos coprodutos* das usinas de etanol de milho, com até
e acima de 32% de PB.

CATEGORIA REGIAO COTAGAO
DDG ou DDGS até 32% de proteina bruta Mato Grosso do Sul 1.100,00
DDG ou DDGS até 32% de proteina bruta S&o Paulo* 1.270,05
DDG ou DDGS até 32% de proteina bruta Minas Gerais* 1.217,50
DDG ou DDGS até 32% de proteina bruta MATOPIBA* 1.100,00
DDG ou DDGS acima de 32% de proteina bruta (HPDDGS) Goias 1.675,00
DDG ou DDGS acima de 32% de proteina bruta (HPDDGS) Mato Grosso 1.259,44
DDG ou DDGS acima de 32% de proteina bruta (HPDDGS) S3o Paulo* 1.732,22
DDG ou DDGS acima de 32% de proteina bruta (HPDDGS) Minas Gerais* 1.895,00
WDG ou WDGS até 32% de proteina bruta Goias 358,33
WDG ou WDGS até 32% de proteina bruta Mato Grosso 298,58
WDG ou WDGS até 32% de proteina bruta Mato Grosso do Sul 280,00
WDG ou WDGS até 32% de proteina bruta S&o Paulo* 56716

Fonte: Scot Consultoria.
*Precos considerando o frete até a praca de referéncia.
Obs.: condigdo de impostos e frete de acordo com cada fornecedor.
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OLEO DE MILHO

A cotacdo em fevereiro caiu em relagdo a janeiro.

0 esmagamento do milho e a pressdo sobre as cotagbes do 6leo de soja - reflexo de uma de-
manda mais fraca - contribuiram para a queda dos precos em fevereiro.

Acompanhe, na tabela 3, os precos do 6leo de milho em Mato Grosso e em Goias.

Tabela 3. Preco do 6leo de milho, em RS$/t, livre de impostos e sem o frete.

PERIODO GO MT

22 quinzena de fevereiro de 2026 R$ 6.114 R$5.871
22 quinzena de janeiro de 2026 R$ 6.292 R$ 5.946
Variagdo em % -28% v 13% v

Fonte: Scot Consultoria.

MILHO

A cotacdo do milho iniciou fevereiro em R$66,14/sc e, no Ultimo dia Util do més, estava em
R$69,13, uma alta de 4,5%, considerando a praca de Campinas-SP. Os vendedores continua-
ram a restringir a oferta, e como a colheita da primeira safra ainda era incipiente no estado, ndo
havia pressdo suficiente para que os precos caissem.

A cotacdo da saca, em Mato Grosso, caiu em fevereiro. Em todas as pracas, o viés foi de que-
da. Com estoques ainda altos, a oferta aumentou (liberando espacos nos armazéns para a
soja), 0 que fez com que os pregos ndo acompanhassem a praga de referéncia, Campinas-SP.

A Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) apresentou novos nimeros para ambas
as safras e para o balanco de oferta e demanda do pafs.

Para a primeira safra, revisou a estimativa de produc¢do para cima em 805,1 mil toneladas em
relacdo ao Ultimo relatdrio, fruto da maior produtividade em Santa Catarina e Minas Gerais.

No total, a producdo da primeira safra esta estimada em 26,7 milhGes de toneladas - 7,1%
maior do que a Ultima. O percentual de colheita estava em 24,9%, até o dia 28/2.

Para a segunda safra, a revisdo foi negativa em 1,2 milhdo de toneladas em relagdo ao rela-
torio de janeiro. A revisdo veio por conta de uma menor area a ser semeada em Goias, Piaui e
Maranhdo, principalmente.

Nacionalmente, a producéo esta em 109,3 milhdes de toneladas - 3,5% menor do que a sa-
fra do ano passado.

Em Mato Grosso, a estimativa ndo mudou em relacdo ao relatério passado. A produgdo esta
projetada em 53,6 milhdes de toneladas - 2,5% menor do que a safra passada, que foi de 54,9
milhdes.

Veja, na tabela 4, a cotacdo em diferentes pracas produtoras.

Tabela 4. Preco do milho, em R$/saca, em diferentes pragas produtoras.

DATA/VARIAGAO CAMPO MOURAO /PR CAMPINAS/SP  RONDONOPOLIS/MT SORRISO/MT LUCAS DORIOVERDE/MT  DOURADOS/MS RIOVERDE/GO  UBERLANDIA/MG

27/2/2025 75,00 86,95 72,00 5500 66,00 69,50 7100 76,00
Variagdo 365 dias -213% v -20,5% v -306% v -218% v -348% v -209% v -211% v -211% v
Ha um més 6100 6641 50,50 4700 46,00 56,00 54,00 64,00
Variagdo 30 dias -33% v 41% A -10% v -85% v -65% v 18% v 37% A -63% v
Ha quinze dias 60,00 6721 50,50 46,00 46,50 54,00 56,00 60,00
Variagdo 15 dias 7% v 29% A 1,0% A -6,5% v -75% v 19% A 00%m 00%m
Ha uma semana 60,00 68,55 5100 4550 4700 55,00 56,00 60,00
Variagdo 7 dias 7% v 08% A -20% v -55% v -85% v 00%m 00%m 00%m
27/2/2026 53,00 6913 50,00 430 43,00 55,00 56,00 60,00

Fonte: Scot Consultoria.
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Na tabela 5 e na figura 2, comparamos o preco por quilograma de energia, considerando o
preco do DDG convertido para 30% de PB, em RS$/kg de NDT, dos principais alimentos concen-
trados energéticos utilizados na composicdo de dietas para bovinos, em relacdo ao DDG e WDG.

Tabela 5. Precos médios de DDG e de WDG, sem o frete, comparados com outros alimentos concentrados energéticos.
Referéncia: segunda quinzena de fevereiro de 2026.

ALIMENTOS RS/T RS$/KG MS (%) MS (RS$/T) PB(%) PB(R$/T) PB(RS$/KG) NDT(%) NDT(R$/T)  NDT(R$/KG)
Milho grao, SP 115217 115 88,00 1.309,28 880  14.87819 14,88 8500  1.540,33 154
Milho grao, MT 716,67 072 88,00 814,39 880 9.254,48 9,25 85,00 958,11 0,96
Milho grao, GO 716,67 072 88,00 814,39 880  9.254,48 9,25 85,00 958,11 0,96
Polpa citrica peletizada 993,57 0,99 89,00 1116,37 6,30 17.720,20 17,72 82,00 136143 1,36
DDG, MT 994,12 0,99 86,00 1155,95 3000  3.85318 3,85 89,00  1.298,83 1,30
DDG, GO 1.087,59 1,09 86,00 1.264,64 30,00  4.21547 4,22 89,00 142094 1,42
WDG, MT 395,82 0,40 30,00 1.319,39 30,00 4.39795 4,40 98,00  1.346,31 135
WDG, GO 432,60 0,43 30,00 1.441,98 30,00  4.806,61 4,81 98,00 1.471,41 1,47

Fonte: Scot Consultoria.
Obs.: para fora do estado o ICMS é de 4,8%.

Figura 2. NDT (RS$/kg) de diferentes alimentos concentrados. Referéncia: fevereiro de 2026.
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Fonte: Scot Consultoria.
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EXPORTACA

. >

No acumulado do primeiro bimestre de 2026, o Brasil exportou 255,5 mil toneladas de DDG/
DDGS (figura 3).

Do total exportado em 2026, Turquia, China, Vietna, Espanha e Nova Zelandia foram os prin-
cipais destinos (figura 4).

Em fevereiro (14/2), o Brasil embarcou a primeira carga de DDG para a China. A remessa, de
62,2 mil toneladas, foi enviada pelo Porto de Imbituba, em Santa Catarina.

Essa é a primeira operagdo apds a abertura do mercado chinés ao DDG brasileiro, em maio
do ano passado. Ao todo, apds auditoria e registro, a China habilitou 13 estabelecimentos bra-
sileiros a exportar DDG para o pais.

A exportacdo de DDG/DDGS para a China tem potencial de reduzir a pressdo de oferta no
mercado, devido a maior liquidez nas vendas e a demanda. Com um Unico embarque, ela re-
presentou 24,3% do total exportado pelo Brasil até o momento de 2026.

Figura 3. Exportacdo de DDG/DDGS* por ano, em mil toneladas.
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Fonte: Comex. Elaboragao: Scot Consultoria.
*NCM usado: 23021000.
**Acumulado do primeiro bimestre.

Figura 4. Participagao (%) por destino da exportagdo de DDG/DDGS em 2025.
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*Outros: Arabia Saudita, Australia, Bolivia, Chile, Egito, Estados Unidos, Finlandia, Japao, Libano, México, Nigéria,
Palau, Paraguai, Reino Unido, Repuablica Dominicana, Uruguai.
Fonte: Secex. Elaboragao: Scot Consultoria.
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FARELO DE SOJA

No Sudeste (Sdo Paulo e Minas Gerais), a oferta de farelo de soja seguiu restrita. A disponibili-
dade de matéria-prima continuou escalonada e, por isso, mais alinhada a demanda, susten-
tando as cotagoes.

No Centro-Oeste, 0 avanco da colheita e 0 aumento da oferta de matéria-prima ja pressio-
nam as cotacoes. Compradores que buscam o alimento no mercado spot encontram precos
mais atrativos, o que contribui para uma menor sustentacdo das cotagoes.

Acompanhe os pregos do farelo de soja em diferentes pracas na tabela 6.

Tabela 6. Prego do farelo de soja, em RS/t, livre de impostos e sem o frete.

2° quinzena de fevereiro de 2026 R$1.839,40 R$1.719,69 R$1.644,28 R$1.594,74 R$ 173792
22 quinzena de janeiro de 2026 R$ 1806,54 R$1.719,18 R$1.698,11 R$1.632,81 R$1.745,45
Variagcdo em % 18% A -32% v 23% v -04% v

Fonte: Scot Consultoria.

COMPARACAO ETANOL DE
MILHO X CANA-DE-ACUCAR

Na tabela 7, apresentamos um comparativo dos parametros de producdo de etanol
de milho e cana-de-aglcar.

Tabela 7. Comparativo de produgdo de etanol de milho e cana-de-agucar.

Ciclo de colheita 4 meses 12 a 18 meses

Rendimento de etanol por tonelada Cerca de 400 litros, 28,5% de coprodutos e 12,5 litros de 6leo de milho 70 a 90 litros

Rendimento de etanol por hectare 2,53 3,5 mil litros 7 a 8 mil litros

Tempo de fermentacao Até 70 horas 10 a 12 horas

Coprodutos DDG/DDGS, WDG/WDGS, 6leo degomado Bagago, torta de filtro, melaco, vinhaga, palha

Fonte: Conab, IMEA, Unica.
Elaboragéo: Scot Consultoria.
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http://www.scotconsultoria.com.br
https://www.facebook.com/ScotConsultoria/
https://www.instagram.com/scotconsultoria/
https://www.youtube.com/user/scotconsultoria
https://www.linkedin.com/company/scotconsultoria/
https://www.tiktok.com/@scotconsultoria
https://twitter.com/scotconsultoria
https://open.spotify.com/show/5Aj4USLPcgwyw82DJQ2FuR
https://t.me/+LAe8HcTUnEAzYjMx
https://whatsapp.com/channel/0029Vb6lTTDCcW4zDQyqOX0A

