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DDG & WDG

Anadlise conjuntural do mercado de novembro e dezembro de 2024.




DDG EWDG

As cotagdes do DDG e do WDG seguiram firmes em dezembro, em relacdo a novembro, com

aumentos em todas as pracas monitoradas - tabela 1.

R$514,01 por tonelada. Nao ha referéncia de precos para o WDG em Mato Grosso do Sul.

O prego médio do DDG, na comparacao mensal, subiu 2,3%, considerando as pracas de Mato
Grosso e de Goids, o insumo, por tonelada e sem o frete, estd apregoado, respectivamente, em
R$1.124,03 e R$1.174,37.
Em Mato Grosso do Sul, a cotagdo do DDG subiu 1,4% neste periodo, apregoada em
R$1.145,74/t.
Para 0 WDG, o comportamento de precos foi semelhante. Os precos subiram, em Mato Grosso,
8,2% e, em Goias, 0,8%, com o coproduto estando cotado, respectivamente, em R$509,26 e

TABELA 1. Pregos médios* do DDG e WDG em Mato Grosso (MT) e Goids (GO), sem frete, comparado a outros alimentos concentrados
proteicos. Referéncia: segunda quinzena.

Praga Alimentos concentrados dez/23 nov/24 dezr2a Vo a"(‘f,zl' MS(%) Rs/tMs B " kgpd;
DDG (30% PB) R$119708  R$1.099,27 R$1.124,83 2,3% -60%  880% 127822  30,0% R$4,26
WDG (30% PB) R$383,78 R$470,49  R$509,26 82% 327%  320% 159144  30,0% RS5,30

- Farelo de algodso (28% PB) R$842,00 R$76592  R$875,64 14,3% 40%  930% 941,55  28,0% R$3,36

ato

Grosso .
Farelo de algodso (38% PB) R$1.011,20 R$940,49  R$987,67 50% -23%  920% 107355  380% R$283
Carogo de algodao R$788,07 R$849,11  R$882,68 4,0% 120%  880% 100305  22,0% R$4,56
Farelo de soja (46% PB) R$2190,61  R$1.91600  R$1.92311 04% “122%  886% 217055  460% R$4,72
DDG (30% PB) R$119500  R$1147,58  R$1.174,37 2,3% -17%  880% 133451 300% R$4,45
WDG (30% PB) R$417,72 R$510,08  R$514,01 0.8% 231%  32,0% 160628  300% R$535
Farelo de algodso (28% PB) R$1144,76 R$984,78  R$1121,26 13,9% 2%  930% 120565  280% R$4,31

Goias
Farelo de algodso (38% PB) R$1.348,04  R$1189,70 R$1.28505 8,0% -47%  920% 139679  380% R$3,68
Carogo de algodao R$1133,33 R$92500  R$925,00 0,0% -184%  88,0% 105114  220% R$478
Farelo de soja (46% PB) R$2.32273  R$1.95778  R$1.95778 00% 157%  88,6% 220968  460% R$4,80

Mato DDG (30% PB) R$1.01419  R$1129,52  R$1.14574 14% 130%  880% 130198  30,0% R$4,34

Grosso

do Sul Farelo de soja (46% PB) R$2.374,57  R$1.98500 R$2.033,00 2,4% “144%  88,6% 229458  460% R$4,99

Fonte: Scot Consultoria
*Pregos médios sem considerar o volume negociado.
PB=Proteina bruta.
MS=Matéria seca.

Obs.: Para fora do estado o ICMS é de 4,8%.
Os pregos do DDG e WDG disponiveis no mercado foram convertidos para 30% de PB.
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A produgao de etanol de milho cresceu na safra 2023/24 - estima-se que 6 bilhdes de litros
foram processados na safra 2023/24 e, para a safra 2024/25, a estimativa é de que a produgao
seja de 7,2 bilhdes de litros (Conab), podendo chegar a até 8 bilhdes de litros (UNEM).

O crescimento da producao de etanol de milho no Brasil demandou 16,4 milhdes de toneladas
de milho, aumento de 14,6 milhdes de toneladas desde a safra 2019/20, fazendo com que o setor
consuma 18,9% da demanda nacional.

Com base no rendimento da geracao de coprodutos, estimamos que 2,9 milhdes de toneladas
de coprodutos, entre eles DDG e WDG, foram produzidas na safra 2023/24 e, para o proximo ciclo,
3,5 milhdes de toneladas deverao ser produzidas — aumento de 22,1%.

Com o aumento da producéo de etanol e da oferta de DDG, os pregos, convertidos para 30,0%
de proteina bruta (PB) e sem o frete, cairam em 2024 — acompanhe na figura 1.

Este quadro colaborou com o poder de compra do pecuarista - detalhes adiante.

FIGURA 1. Pregos médios mensais do DDG, em Goias e em Mato Grosso, em 2023 e em 2024.
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Fonte: Scot Consultoria.

ﬁ Vol. 5, No. 81 - novembro/dezembro de 2024
. CONSULTORIA



Para a relagao de troca, consideramos a média de precgos da arroba do boi gordo nas pracgas
pecuarias em Mato Grosso (Norte, Cuiabd, Sudoeste e Sudeste) e Goids (regido Sul e de Goiania).
No primeiro semestre, a relacdo de troca, medida pela quantidade de arrobas de boi gordo

necessarias para a compra de uma tonelada de DDG, pouco oscilou.

A partir da virada do semestre, o preco do DDG caiu e a cotacao da arroba do boi gordo teve
um periodo de aumento nos precos.

Com isso, ao fim de 2024 (novembro/dezembro), o poder de compra do pecuarista ficou em
seu melhor momento frente aos Ultimos doze meses e, desde o inicio da série de precos do DDG,
monitorada pela Scot Consultoria desde 2020.

Veja, nas figuras 2A e 2B, as relagdes de troca em Mato Grosso e em Goias.

FIGURA 2A. Relagao de troca: arrobas de boi gordo, em Mato Grosso, necessarias para compra de uma tonelada de DDG.
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FIGURA 2B. Relagao de troca: arrobas de boi gordo, em Goias, necessarias para compra de uma tonelada de DDG.
70
MEDIA: 5,1 ARROBAS DE BOI GORDO PARA
65 COMPRAR UMA TONELADA DE INSUMO.
60
55
50
45
40
3,5 H
30
< < < <
o o o R
= = > N
o) 3 2 a

Fonte: Scot Consultoria.
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Considerando os precos dos alimentos concentrados proteicos, convertidos por seu teor de
proteina bruta, o DDG foi o terceiro alimento em ordem crescente de precos - atras dos farelos
de algoddo com 28 e 38% de proteina bruta (figura 4).

Na tabela 2 e na figura 3, estd uma comparacdo do preco por quilograma de energia, em
RS/kg de NDT, dos principais alimentos concentrados energéticos utilizados na composi¢do
de dietas para bovinos, em relacdo ao DDG e WDG.

TABELA 2. Pregos médios de DDG e de WDG, sem o frete, comparados com outros alimentos concentrados energéticos. Referéncia:
dezembro de 2024.

Alimentos R$/t R$/kg MS (%) MS (R$/1) PB (%) PB(R$/t)  PB(RS$/kg) NDT (%) NDT(R$/t)  NDT(R$/kg)
MILHO GRAO, SP 121600 122 88,00 138182 880 1570248 1570 85,00 162567 163
MILHO GRAQ, MT 100000 100 88,00 1136,36 880 1291322 1291 85,00 1.336,90 134
MILHO GRAQ, GO 100000 100 88,00 1136,36 880 1291322 1291 85,00 1.336,90 134
POLPACITRICAPELETIZADA  1124,29 112 89,00 126324 6,30 2005147 2005 82,00 1540,54 154
DDG, MT 1124,83 112 86,00 130795 3000 435982 436 89,00 1469,60 147
DDG, GO 117437 117 86,00 136554 3000 455181 455 89,00 1534,32 153
WDG, MT 509,26 051 3000 169753 3000 565844 566 98,00 173217 173
WDG, GO 51401 051 30,00 171337 30,00 571,22 571 98,00 1748,33 175

Fonte: Scot Consultoria.
Obs.: Para fora do estado, 0 ICMS é de 4,8%

FIGURA 3. NDT (R$/kg) de diferentes alimentos concentrados. Referéncia: dezembro de 2024.
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Fonte: Scot Consultoria.
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Ha, no DDG, maior concentracao de NDT e, com isso, o insumo foi uma boa opgao aos
confinadores para a formulagéo das dietas em 2024 - veja na figura 4.

FIGURA 4. Arrobas de boi gordo para a aquisi¢ao de uma tonelada de nutriente, proteina bruta (PB) ou energia (NDT) para
diferentes insumos.
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Fonte: Scot Consultoria.

O poder de compra interessante para o pecuarista, frente ao DDG, promoveu bom
desempenho para o escoamento do insumo as industrias no mercado interno, com a maior
parte das indUstrias encerrando 2024 com vendas com entregas futuras ja previstas até
marco de 2025 e pouca disponibilidade no mercado fisico (spot).
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MARGEM BRUTA DE
PROCESSAMENTO (MDP)

O volume produzido aumentou, mas as industrias de etanol de milho terminaram o ano com
a menor margem de processamento desde janeiro de 2023, tanto em Goias, como em Mato
Grosso - o preco do milho teve forte alta nos Ultimos meses de 2024 (detalhes adiante) -
pressionando as margens em dezembro.

TABELA 3. Preco dos insumos relacionados 3 produgdo de etanol de milho e sua variagdo (%) anual.

Mato Grosso

% 12 meses j % 12 meses

MILHO (R$/saca) R$ 65,00 12,1% RS 64,00 30,6%
ETANOL (R$/1) RS 2,58 37,5% RS 3,09 32,0%
DDG (R$/1) RS 1.174,37 -1,7% RS 1.124,83 -6,0%
OLEO DE MILHO (RS$/t) RS 5.524,01 19,6% RS 5182,23 18,0%

Fonte: Scot Consultoria.

Para Mato Grosso, ao fim de 2024, a MDP ficou estimada em R$375,82 por tonelada de
milho processada, ja para Goiéas, a estimativa foi de R$387,35/t - acompanhe o desempenho
da MDP nos ultimos dois anos na figura 5.

FIGURA 5. Margem bruta de processamento, em RS por tonelada de milho processada, em Mato Grosso e em Goids.
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EXPORTACAO DE DDG
CRESCEU EM 2024

Com a expectativa de forte aumento na oferta, o setor estd em busca de novos mercados.
Entre 2023 e 2024, a exportacdo de DDG cresceu expressivamente, acumulando 797,2 mil
toneladas (figura 6), mas, ainda representando pouco de nossa produgao.

FIGURA 6. Exportacado anual de DDG, em mil toneladas.
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Fonte: Secex / Elaboragao: Scot Consultoria

Elaboragao: Scot Consultoria.

Espanha, Nova Zelandia, Tailandia, Turquia e Vietna foram os principais destinos da
exportagédo do coproduto em 2024.

Ainda nao sdo todas as indUstrias que exportam, mas é consenso de que o aumento de
demanda devera pesar e fazer com que a busca por alternativas para a producéo de DDG no
pais acesse novos mercados - sejam internos, com a producéo de aves e suinos podendo
crescer o consumo do insumo -, quando externos.
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MILHO

A safra 2022/23 foi recorde em producdo, o que trazia expectativa de estoques finais

confortaveis para o inicio da safra 2023/24 - néo foi 0 que aconteceu.

Com isso, em Campinas-SP, o mercado de milho encerrou 2024 com precos firmes e

ddvidas quanto ao mercado para o ciclo 2024/25, em desenvolvimento no Brasil.

Segundo levantamento da Scot Consultoria, a referéncia na regido fechou o ano em
RS$72,96 por saca de 60 quilos (30/12/24). H4 um més, a referéncia era de R$73,29/saca. O
preco atual é 6,6% maior que a referéncia ha um ano.

Acompanhe na tabela 4, as cotacdes nas principais pragas produtoras.

TABELA 4. Cotacdo do milho, em RS$/saca, nas principais pracas produtoras.

Data/variagdo CampoMourdo-PR  Campinas-SP  Rondonépolis - MT Sorriso - MT Ls:;sed_o;.:.o Dourados - MS Rio Verde - GO  Uberlandia - MG
02/01/2024 56,50 68,45 49,00 40,50 40,50 52,00 58,00 59,50
VARIAGAO 239% 66% 306% 481% 481% 19.2% 121% 9,2%

HA UM MES 70,00 73,29 62,50 56,50 59,00 65,00 65,00 65,00
VARIAGAO 00% -05% 24% 6.2% 17% -4,6% 0,0% 0,0%

HA QUINZE DIAS 69,50 7375 64,50 60,00 60,50 63,00 65,00 65,00
VARIAGAO 07% -11% -08% 0,0% -08% -16% 0,0% 00%

HA UMA SEMANA 70,00 72,96 64,00 60,00 60,00 62,00 65,00 65,00
Variagao 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
30/12/2024 70,00 72,96 64,00 60,00 60,00 62,00 65,00 65,00

Fonte: Scot Consultoria.

Foto: Freepik
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Em 2023, com uma conjuntura internacional favoravel, a exportacao brasileira despontou
- foram 55,9 milhoes de toneladas embarcadas no ano. Em 2024, o ritmo de embarques foi
menor e a exportacdo de milho somou 35,5 milhdes de toneladas.

FIGURA 7. Exportagao brasileira de milho, até novembro, em milh8es de toneladas.
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Fonte: Secex / Elaboragdo: Scot Consultoria.

Em 2023, a demanda interna também cresceu e, com isso, 0s estoques finais - que
abasteceriam o mercado até a entrada da safra de verdo 2023/24 -, diminuiram.

Com desafios climéaticos na semeadura da safra de verédo e forte seca durante o periodo
de desenvolvimento do milho na segunda safra em 2023/24, a produgdo foi menor e a
demanda, principalmente interna, manteve-se aquecida.

TABELA 5. Balango de oferta e demanda de milho.

ESTOQUE i M = DEMANDA ESTOQUE
PRODUCAO IMPORTAGAO  SUPRIMENTO CONSUMO EXPORTACAO
INICIAL ¢ g ¢ TOTAL FINAL
2018/19 14,6 100,0 16 116,2 619 41 103,0 13,2
2019/20 132 1026 15 m72 670 349 10198 15,3
2020/21 15,3 871 31 105,5 72 20,8 92,0 13,5
2021/22 135 131 26 1293 74,5 466 1212 81
2022/23 81 1319 13 1413 79,6 54,6 134,2 71
2023/24 71 157 19 1247 842 360 1202 44
nov/24 44 18,8 19 126,1 870 34,0 1210 51
2024/25
dez/24 4,4 119,6 1.9 126,0 87,0 34,0 121,0 4,9

Fonte: Conab / Elaboragao: Scot Consultoria.
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Com estas incertezas, os precos do milho subiram no fim de 2023, mas perderam forca
conforme as preocupacgdes quanto ao tamanho da quebra de producéo se dissipavam - com
isso, as cotacdes cairam a partir de fevereiro, encontrando um piso de precos a partir de
abril.

FIGURA 8. Prego médio do milho em gréo, em Campinas-SP, em RS/saca de 60kg.
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Fonte: Secex / Elaboragdo: Scot Consultoria

A partir de julho, mesmo com a colheita da segunda safra concluida no Brasil e uma maior
oferta doméstica, os precos do milho subiram!

A demanda interna esteve aquecida, com destaque as usinas de etanol de milho. O délar
colaborou com a alta dos precos em reais e, do lado vendedor, o atraso das chuvas entre
setembro e outubro diminuiu a pressdo para as vendas.

Somado ao contexto, os estoques finais brasileiros, para a safra 2023/24, ou seja, estoques
que abastecerdo o mercado até fevereiro/marco de 2025, serdo os menores dos ultimos
anos.

Ainda colaboram com o viés de alta as incertezas quanto a oferta no ciclo 2024/25,
que, apesar da expectativa de uma maior producgdo, possui riscos quanto ao tamanho da
oferta na préxima temporada, uma vez que a area com milho na primeira safra devera ser
5,0% menor - e a produtividade sera responsavel pela manutencdo da producéo, ou seja,
qualquer frustracdo diminuird o potencial de producao.
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E, além disso, apesar de uma menor pressdo quanto ao risco para a janela de semeadura
na segunda safra de milho, ainda ha duvidas quanto ao potencial de producéo para a
segunda safra.

Neste contexto, de maior demanda e uma oferta incerta, a expectativa é de um mercado
com pouco espaco para retracdes ao longo de 2025, salvo, é claro, os momentos de maior
oferta e sazonalidades naturais - acompanhe na figura 9.

FIGURA 9. Pregos do milho, em R$/saca, no mercado fisico, em azul, e no mercado futuro, em laranja.
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FARELO DE SOJA

A cotacao do farelo de soja nas pragas monitoradas pela Scot Consultoria esteve menos pressionada
em dezembro, em relacdo a novembro, em doze meses, porém, o preco do farelo de soja caiu, no
minimo, 7,4%. Acompanhe as cotacdes na tabela 6.

TABELA 6. Preco do farelo de soja, em RS$/t, sem o frete, em diferentes pragas.

DATA / VARIA(;AO SP \[c] GO MT MS

22 QUI. DEZ/24 R$ 2.036 RS 2.214 RS 1.958 RS 1.923 R$ 2.033
22 QUI. NOV/24 RS 2.047 RS 2181 R$ 1.958 R$ 1.916 RS 1.985
var. (%) 30 dias -0,55% 1,51% 0,00% 0,37% 2,42%
22 QUI. DEZ/23 RS 2.413 R$ 2.392 R$ 2.323 RS 2191 RS 2.375
var. (%) 12 meses -15,63% -7.43% -15,71% -12,21% -14,38%

Fonte: Scot Consultoria.

Em 2024, o processamento de soja foi recorde — dados da Abiove apontam para 54,5 milhdes de
toneladas processadas.

O crescimento esteve ligado, principalmente, ao aumento da participacédo do teor de biodiesel no
diesel, que passou de 12,0% (B12) para 14,0% (B14) este ano, elevando a demanda por 6leo de soja e,
consequentemente, por soja para o processamento.

Com isso, a producao do 6leo de soja em 2024 foi recorde (11,0 milhdes de toneladas) e a de farelo
fora a segunda melhor da historia — 44,0 milhdes de toneladas. Ou seja, a oferta do insumo esteve
confortével em 2024.

Para 2025, a expectativa € de que o aumento no teor de biodiesel continue (a programacdo do
Governo Federal é de que até 2030, o teor chegue a 20,0% na mistura, com incremento de 1 ponto
percentual ao ano).

Fato que, com a perspectiva de produgdo recorde de soja no Brasil em 2025 - estimam-se 166,0
milhdes de toneladas no proximo ano -, devera manter os pregos do farelo de soja com pouco espago
para altas ao longo de 2025, podendo estreitar a competigdo com o DDG pelos consumidores.
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EXPECTATIVAS PARAO
MERCADO DE ETANOL DE
MILHO E DDG EM 2025

Desde 2016 o milho tem servido de base para a producdo de etanol no pais, producao que cresceu
473,8% de | para ca.

Na safra 2023/24, 5,9 bilhdes de litros de etanol de milho, o equivalente a 14,8 milhdes de toneladas
de milho, foram produzidos.

Até 2033/34, a estimativa é de que a producao de etanol de milho concentre 16,6 bilhdes de litros.

Ha no Brasil atualmente 22 biorrefinarias em operacao, situadas, em sua maior parte, no Centro-
Oeste.

Além das biorrefinarias em operacdo, hd mais 21 em prospeccdo para 0s proximos anos, com nove
delas em fase de operacéo e doze projetadas e programadas para construgao.

Fonte: Unido Nacional do Etanol de Milho, dezembro de 2024.

A maior quantidade de biorrefinarias em operacéo devera aumentar a demanda por milho, que em
2024/25 devera ter um quadro de oferta e demanda interna mais ajustado - ou seja, 0s pregos devem
trabalhar firmes e, as margens, mais estreitas as indUstrias.
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Do lado da demanda, tem maior mobilizacdo pelo setor para diminuir a dependéncia de um tnico
mercado comprador, que hoje esté concentrado na pecuaria de corte.

O aumento pode ocorrer via mercado domeéstico, com o mercado de monogastricos incipiente
para a demanda e uso dos coprodutos ainda, via mercado externo, com crescimento notavel nos
Gltimos anos.

A demanda por combustiveis menos poluentes no Brasil devera seguir como grande pauta e
a demanda por etanol crescente nos proximos anos — além do que, 0 aumento da demanda de
6leo para a producdo de biodiesel podera, também, estimular a demanda pelo 6leo de milho, que
também pode compor a producéo no Brasil.
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COMPARACAO

ETANOL DE MILHO X CANA-DE-ACUCAR

Na tabela 7, apresentamos um comparativo dos parametros de producao de etanol de milho e

cana-de-acUcar.

TABELA 7. Comparativo de producao de etanol de milho e cana-de-agucar.

Parametros

Cana-de-agGcar

Ciclo de colheita 4 meses

Cerca de 400 litros, 28,5% de coprodutos e 12,5 litros de

Rendimento de etanol por tonelada B .
6leo de milho

Rendimento de etanol por hectare 2,5 a 3,5 mil litros
Tempo de fermentagdo Até 70 horas
Coprodutos DDG, WDG, 6leo degomado

12 a 18 meses

70 a 90 litros

7 a 8 mil litros

10 a 12 horas

Bagaco, torta de filtro, melago, vinhaga, palha

Elaboragéo: Scot Consultoria.

UNICA - Unido da Industria de Cana de Agucar
Conab - Companhia Nacional de Abastecimento
IMEA - Instituto Mato-grossense de Economia Agropecudria

Foto: Shutterstock
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